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DIRETRIZES DE INVESTIMENTO
Instituto de Previdencia Social dos Servidores Publicos Municipais

Politico de Investimentos
2023

Resolu^ao CMN 4.963 de 25 de Novembro de 2021

"As aplicagoes de recursos nos segmentos de investimento definidos nesta Politica 

de Investimentos deverao ser objeto de aprovapao previa na Instancia Superior do
Regime Proprio de Previdencia Social."
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INSTITUTO
Poli'tica de Investimento /

1. Introducao

Atendendo a legislagao pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios de Previdencia Social 
- RPPS, em especial a Resolupao CMN nQ. 4.963, de 25 de novembro de 2021, o Regime Proprio 
de Previdencia Social, por meio de seu Conselho Deliberative, esta apresentando a versao de sua 
Poli'tica de Investimentos para o ano de 2023, devidamente aprovada pelo orgao superior de 
supervisao e deliberapao.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de tomada de 
decisao relativa aos investimentos do Institute de Previdencia Municipal de Santa Vitoria - 
IPEMSA utilizado como instrumento necessario para garantir a consistencia da gestao dos 
recursos no decorrer do tempo e visar a manutenpao do equilibrio economico-financeiro entre 
os seus ativos e passives.

2. Objetivos

A Poli'tica de Investimentos tern o papel de delimitar os objetivos do RPPS1 em relapao a gestao 
de seus ativos, facilitando a comunicapao dos mesmos aos orgaos reguladores do Sistema e aos 
participantes. O presente documento busca se adequar as mudanpas ocorridas no ambito do 
sistema de previdencia dos Regimes Proprios e as mudanpas advindas do proprio mercado 
financeiro.

E urn instrumento que proporciona a Diretoria e aos demais orgaos envolvidos na gestao dos 
recursos uma melhor definipao das diretrizes basicas, dos limites de risco a que serao expostos 
os conjuntos de investimentos. Tratara, ainda, o presente documento da rentabilidade minima a 
ser buscada pelos gestores, da adequapao da Carteira aos ditames legais e da estrategia de 
alocapao de recursos a vigorar no periodo de 01/01/2023 a 31/12/2023.

No intuito de alcanpar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do RPPS, a 
estrategia de investimento preve sua diversificapao, tanto no m'vel de classe de ativos (renda 
fixa, renda variavel, exterior) quanto na segmentapao por subclasse de ativos, emissor, 
vencimentos diversos e indexadores, visando, igualmente, a otimizapao da relapao risco-retorno 
do montante total aplicado.

Sempre sera considerada a preservapao do capital, os m'veis de risco adequados ao perfil do 
RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada dos 
ativos, trapando-se uma estrategia de investimentos, nao so focada no curto e m^dio pr^o, 
mas, principalmente, no longo prazo.

v
RPPS - Regime Proprio de Previdencia Social
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2.1 O Conselho Deliberativo:
Aprovar as aplicagoes de recursos nos segmentos de investimento previstos nesta 
Polftica de Investimentos;
Aprovar os limites operacionais e os intervalos de risco que poderao ser assumidos no 
ambito da gestao dos recursos garantidores dos pianos de beneficios;
Aprovar o percentual maximo (com relapao ao total da carteira) a ser conferido aos 
administradores/gestores de recursos dos pianos;
Determinar o percentual maximo do total de ativos dos pianos a ser gerido como carteira 
propria;
Aprovar os pianos de enquadramento as legislates vigentes;
Aprovar os criterios para seleqao e avaliaqao de gestor (es) de recurso (s) dos pianos, 
bem como o limite maximo de remuneragao do (s) referido (s) gestor (es).

1)

2)

3)

4)

5)
6)

3. Cenario Economico

O mercado financeiro espera para o ano de 2023 taxa de juro ainda elevada, com as 
projegoes para a taxa de inflagao ainda nao totalmente sob controle com base na meta seguida 
pelo BACEN.

No mercado internacional, o cenario deve se manter desafiador com juros tambem 
elevados nos paises desenvolvidos e a busca do controle inflacionario.

Neste aspecto, os dados de mercado (IBGE) mostram inflagao (IPCA) ainda persistente. 
Para 2023, os economistas das instituigoes financeiras trabalham com estimativa de inflagao de 
5,27%.

PREVISAO
Produto Interne Bruto (PIB)
Inflagao
Taxa basica de juros (Selic)
Dolar
Balanga comercial (saldo) 
Investimento estrangeiro direto 
Fonte: Relatorio Focus: 05/09/2022

2023
0,50%
5,27%
11,25%
R$ 5,20 
US$ 60 bilboes 
US$ 66 bilboes

Indice de Referencia (IPCA/INPC + 4,90%* aa) - Expectativa 2023 10,43% ao ano
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* Taxa de juro real maxima para 2023

0 cenario macroeconomico tem por objetivo detalhar a projegao de variaveis 
macroeconomicas a partir da conjuntura atual e por intermedio de premissas e hipoteses 
condizentes com realidade economica, a fim de prover as demais areas da autarquia analises 
que contribuam para a condugao dos processes de alocagao e tomada de decisao de 
investimento.

As projegoes dos principais indicadores economicos sao utilizadas para desenhar estes 
cenarios, que tambem servirao como piano de fundo as analises e aos estudos, com intuito de 
informar aos gestores os principais impactos possiveis sobre os diversos mercados e, assim, 
tornar a tomada de decisao mais segura e eficiente.

O detalhamento dos cenarios e parte integrante dos documentos sobre o estudo de macro 
alocagao conduzidos pelo regime e integram o Anexo I deste documento.

4. Diretrizes de Alocagao dos Recursos

1) A gestao de recursos do Fundo com finalidade previdenciaria podera ser realizada atraves de 
gestao propria ou gestao por entidade credenciada, conforme disposto na Resolugao CMN 
4.963 de 25 de novembro de 2021;

2) Nas operagoes de compra ou venda de titulos publicos deverao ser observadas as 
informagoes divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente idoneas pela sua 
transparencia e elevado padrao tecnico na difusao de pregos e taxas dos titulos, para fins de 
utilizagao como referencia em negociagoes no mercado financeiro, antes do efetivo 
fechamento da operagao;

3) As operagoes de compra de titulos publicos deverao ser efetuadas atraves de leiloes primarios 
ou mercado secundario, desde que os pregos praticados nestas operagoes observem como 
parametro o intervale da marcagao a mercado dos titulos publicos divulgados pela ANBIMA 
ou BACEN no dia das operagoes, que se refere aos pregos praticados em mercado;

4) As operagoes de venda de titulos publicos deverao ser efetuadas atraves de mercado 
secundario e os pregos praticados deverao observar como parametro o interval© da marcagao 
a mercado dos titulos publicos divulgado pela ANBIMA ou BACEN no dia das operagoes, que 
se refere aos pregos praticados em mercado;

5) As aplicagoes em operagoes compromissadas serao realizadas com lastro em Titulos do 
Tesouro Nacional;

6) As aplicagoes em fundos de investimento deverao ocorrer mediante credenciamento da 
instituigao financeira e a avaliagao comparativa de produtos similares, devendo ser 
considerados criterios contemplando a seguranga, rentabilidade, solvencia e liquidez dessas 
aplicagoes e das instituigoes, de forma a viabilizar a melhor escolha;

7) Os titulos e valores mobiliarios integrantes dos diversos segmentos de aplicagao dos recursos 
do Regime Proprio de Previdencia Social devem ser registrados no Sistema Especial de 
Liquidagao e Custbdia (SELIC), em sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos 
autorizados pelo Banco Central do Brasil e/ou mantidos em conta de deposito em institpiigao

Mima
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ou entidade autorizada a prestagao desse servi^o pela Comissao de Valores Mobiliarios - 
CVM;

8) Os titulos de emissao do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagao e 
Custodia (SELIC) deverao ser realizadas por meio de plataformas eletronicas administradas 
por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao de 
Valores Mobiliarios (CVM), nas suas respectivas areas de competencia, admitindo-se, ainda, 
aquisigoes em ofertas publicas do Tesouro Nacional por intermedio das instituigoes 
regularmente habilitadas, desde que possam ser devidamente comprovadas;

9) Os regimes proprios de previdencia social somente poderao aplicar recursos em cotas de 
fundos de investimento cujo o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja 
instituigao autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comite de 
auditoria e comite de riscos, nos termos da regulamentagao do Conselho Monetario Nacional 
(lista exaustiva de instituigoes financeiras autorizadas a receber aplicagoes dos RPPS);

10) As aplicagoes de recursos deverao privilegiar as aplicagoes com o binomio risco retorno mais 
adequado as necessidades de liquidez do fluxo de receitas e despesas projetadas;

11) As aplicagoes em Fundos de Investimento em Direitos Creditorios - FIDC somente poderao 
ser efetuadas em produtos que apresentem, obrigatoriamente, dentre os sistemas de 
garantia e colateral oferecidos, o mecanismo de subordinagao de quotas, isto e, emissao de 
quotas subordinadas garantidas pelo originador/cedente dos direitos creditorios.

12) As aplicagSes de recursos deverao perseguir a rentabilidade real determinada pela Portaria 
MTP n? 1.867, de 30 de junho de 2022 acrescida da variagao do Indice de Prego ao 
Consumidor Amplo (IPCA) ou do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC), 
privilegiando as aplicagoes com o binomio risco-retorno mais adequado as necessidades de 
liquidez do fluxo de pagamentos de beneficios previdenciarios e duragao do passive 
previdenciario.

Portaria MTP N? 1.867, de 30 de junho de 2022

Taxa de Juro REAL (% a.a)Duragao do Passivo (anos)
2,091,00
3,965,00
4,4610
4,6615
4,6715,50
4,6816,00
4,7016,50
4,7117,00
4,7217,50
4,7318,00
4,7418,50
4,7519,00
4,7619,50
4,7620,00
4,7720,50
4,7821,00
4,7921,50
4,7922,00
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4,8022,50
4,8123,00
4,8123,50
4,8224,00
4,8224,50
4,8325,00
4,8325,50
4,8426,00
4,8426,50
4,8527,00
4,8527,50
4,8628,00
4,8628,50
4,8629,00
4,8729,50
4,8730,00
4,8730,50
4,8831,00
4,8831,50
4,8832,00
4,8932,50
4,8933,00
4,8633,50
4,9034 ou mais

4.1 Segmentos de Aplicatpao
Esta politica de investimentos se refere a aloca^ao dos recursos da entidade entre em cada um 
dos seguintes segmentos de aplicagao, conforme definidos na legislagao:

a) Renda Fixa
b) Renda Variavel
c) Investimentos no Exterior
d) Investimentos Estruturados
e) Fundos Imobiliarios
f) Emprestimos Consignados

4.2 Objetivos da Gestao da Alocagao
A gestao da aloca^ao entre os Segmentos tern o objetivo de garantir o equilfbrio de longo prazo 
entre os ativos e as obrigagSes do RPPS, atraves da superagao da taxa da meta atuarial, que e 
igual a variagao do mdice de inflagao acrescido de juro real. Alem disso, ela complementa a 
alocagao estrategica, fazendo as alteragoes necessarias para adaptar a alocagao de ativos as 
mudangas no mercado financeiro.
As aplicagoes dos recursos dos RPPS poderao ter gestao propria, por entidade credenciada ou 
mista. Considerando os criterios estabelecidos pela legislagao vigente a entidade credenciada 
devera ter, no mmimo, solidez patrimonial, volume de recursos e experiencia positivajno 
exercicio da atividade de administragao de recursos de terceiros.

4.3 Faixas de Alocagao de Recursos
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4.3.1. Segmento de Renda Fixa:
As aplicagoes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa poderao ser feitas por meio de 
carteira propria, fundos de investimentos ou produtos de investimento. Os fundos de 
investimentos abertos e/ou fechados, nos quais o RPPS vier a adquirir cotas, deverao seguir a 
legislapao em vigor dos RPPS.

4.3.2. Segmento de Renda Variavel:
As aplicapoes dos recursos do RPPS em ativos de renda variavel poderao ser feitas por meio de 
fundos de investimentos.

4.3.3. Segmento de Investimentos no Exterior:
As aplicapoes dos recursos do RPPS em ativos no exterior poderao ser feitas por meio de fundos 
de investimentos.

4.3.4. Segmento de Investimentos Estruturados:
As aplicapoes dos recursos do RPPS em ativos de renda variavel poderao ser feitas por meio de 
fundos de investimentos.

4.3.5. Segmento de Fundos Imobiliarios:
As aplicapoes dos recursos do RPPS poderao ser feitas em cotas de fundos de investimento 
imobiliarios (Eli) negociadas nos pregoes de bolsa de valores.

4.3.6 Emprestimos Consignados:
A Secretaria de Previdencia, nos termos do art. 29 da Resolupao CMN 4.963/21, editou, via 
Portaria MTP 1.467/22 (artigos 154 a 156), as regulamentapbes e procedimentos para o 
cumprimento do disposto neste artigo, para garantir a observancia dos princfpios previstos no 
art. lg da referida Resolupao.

Art. 154. A aplicapao de recursos do RPPS com a concessao de emprestimos aos servidores em 
atividade, aposentados e pensionistas, na modalidade de consignados, devera observar os 
limites e condipoes previstos em resolupao do CMN, e as instrupoes para sua operacionalizapao 
estabelecidas no Anexo VIII.

Paragrafo unico. Observadas as normas de que trata o caput, a politica de investimentos devera 
estabelecer criterios para a carteira de emprestimos consignados adequados aos riscos da 
carteira de investimentos do RPPS.

Art. 155. Os parametros de rentabilidade perseguidos para a carteira de emprestimos 
consignados deverao buscar compatibilidade com o perfil das obrigapoes do RPPS, tendo em 
vista a necessidade de busca e manutenpao do equilibrio financeiro e atuarial.

Art. 156. E vedada a concessao de emprestimos, de qualquer natureza, com recurso^do RPPS ao 
ente federativo, inclusive a suas empresas controladas.

SiJXSbjUX
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4.4. Metodologia de Gestao da Alocagao

A definigao estrategica da alocagao de recursos nos segmentos acima identificados foi feita com 
base nas expectativas de retorno de cada segment© de ativos para os proximos 12 meses, em 
cenarios alternativos.

Os cenarios de investimento sao tragados a partir das perspectivas para o quadro nacional e 
internacional, da analise do panorama politico e da visao para a condugao da politica economica, 
bem como do comportamento das principals variaveis economicas.

Para as estrategias de curto prazo, a analise se concentra na aversao a risco dos RPPS, em eventos 
especificos do quadro politico e nas projegoes para inflagao, taxa de juros, atividade economica 
e contas externas. A visao de medio prazo procura dar maior peso as perspectivas para o 
crescimento da economia brasileira e mondial, para a situagao geopolitica global, para a 
estabilidade do cenario politico e para a solidez na condugao da politica economica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada urn dos cenarios alternativos, a 
variavel chave para a decisao de alocagao e a probabilidade de satisfagao da meta atuarial no 
periodo de 12 meses, aliada a avaliagao qualitativa do cenario de curto prazo.

5. Diretrizes para Gestao dos Segmentos 

5.1 Metodologias de Selegao dos Investimentos
As estrategias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel serao definidas, 
periodicamente, pelo (s) gestor (es) externo (s), no caso dos recursos geridos por meio de 
aplicagao em Fundos e/ou carteiras administradas, e pela Diretoria Executiva, no caso da carteira 
propria. Ressalte-se que as informagoes utilizadas para a construgao dos cenarios e modelos sao 
obtidas de fontes publicas (bases de dados publicas e de consultorias).

5.2. Segmentos de Renda Fixa
5.2.1. Tipo de Gestao
O RPPS optou por uma gestao com perfil conservador a moderado, buscando premios em relagao 
ao benchmark adotado para a carteira, com base na duragao do passive previdenciario.

5.2.2. Ativos Autorizados
Nos diversos segmentos de aplicagao, estao autorizados todos os ativos permitidos pela legisl^ao 
vigente. A alocagao dos recursos dos pianos de beneficios do RPPS devera restringir-se^aos 
seguintes ativos e limites, de acordo com a Resolugao CMN 4.963/21: V J, i

Tabela 1. Quadro Resumo das Aplicagoes e Limites. Resolugao CMN 4.963/21
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6. CRITERIOS DE CREDENCIAMENTO E SELEgAO DE ADMINISTRADORES & GESTORES 
Para a selegao de instituigoes financeiras autorizadas a operar com o RPPS sera constitufdo 
processo de credenciamento sobre a figura do administrador e do gestor do fundo de 
investimento conforme disposto na Resolugao CMN n9. 4.963, de 25 de novembro de 2021 e a 
Portaria MTP n9 1.467/2022:

A unidade gestora do RPPS devera realizar o previo credenciamento de todas as instituigoes que 
recebam ou administrem recursos do regime.

§ l9 As aplicagoes dos recursos do RPPS deverao observar os parametros de mercado e poderao 
ser realizadas por meio de instituigoes publicas ou privadas, desde que registradas, autorizadas 
ou credenciadas pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil.

§ 29 Os criterios para o credenciamento das instituigoes deverao estar relacionados a boa 
qualidade de gestao, ao ambiente de controle interne, ao historico e experiencia de atuagao, a 
solidez patrimonial, ao volume de recursos sob administragao, a exposigao a risco reputacional, 
ao padrao etico de conduta e a aderencia da rentabilidade a indicadores de desempenho e a 
outros destinados a mitigagao de riscos e ao atendimento aos principios de seguranga, protegao 
e prudencia financeira. y
§ 39 Para o credenciamento da instituigao, deverao ser observados e formalmente atestados 
pela unidade gestora do RPPS:

http://www.ipemsa.mg.gov.br
mailto:contato@ipemsa.mg.gov.br


€3^, INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL 

1 DE SANTA VITORIA
Rua Janio Quadras, 28 - SANTA VITORIA - MG - CEP 38320-000 - Fone: (34) 3251-1017 

www.ipemsa.mg.gov.br - e-mail: contato@ipemsa.mg.gov.br - CNPJ: 00.096.667/0001-30
Ji

I - registro ou autorizagao na forma do § le e inexistencia de suspensao ou inabilitagao pela 
CVM, pelo Banco Central do Brasil ou por outro orgao competente;
II - observancia de elevado padrao etico de conduta nas operagoes realizadas no mercado 
financeiro e ausencia de restrigoes que, a criterio da CVM, do Banco Central do Brasil ou de 
outros orgaos competentes, desaconselhem um relacionamento seguro;
III - analise do historico de sua atuagao e de seus principals controladores;
IV - experiencia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados a gestao de 
ativos de terceiros; e
V - analise quanto ao volume de recursos sob sua gestao e administragao, bem como quanto a 
qualificagao do corpo tecnico e segregagao de atividades.

§ 4? O credenciamento se aplica ao gestor e ao administrador dos fundos de investimento e das 
instituigoes financeiras bancarias emissoras de ativos financeiros aptos a receberem diretamente 
as aplicagoes do regime.

Devera ser realizado 0 credenciamento das corretoras ou distribuidoras de titulos e valores 
mobiliarios para as operagoes diretas com titulos de emissao do Tesouro Nacional registrados no 
Sistema Especial de Liquidagao e Custodia - SELIC.

Aplica-se 0 previsto no caput aos servigos de custodia de titulos e valores mobiliarios relatives a 
carteira de titulos publicos federais sob gestao propria do RPPS.

O processo consistira na busca de informagoes junto as instituigoes financeiras de questionario 
modelo - QUESTIONARIO padrao anbima due diligence para FUNDOS DE INVESTIMENTO-SEgAO I, SECAO II e 
SEgAo ill) que contemplara a analise dos seguintes quesitos, atestado formalmente pelo 
representante legal do RPPS.

6.1. Em relagao a instituigao financeira (administrador e gestor do fundo de investimento):

a) atos de registro ou autorizagao para funcionamento expedido pelo Banco Central do 
Brasil ou Comissao de Valores Mobiliarios ou orgao competente;

b) observagao de elevado padrao etico de conduta nas operagoes realizadas no mercado 
financeiro e ausencia de restrigoes que, a criterio do Banco Central do Brasil, da 
Comissao de Valores Mobiliarios ou de outros orgaos competentes desaconselhem urry 
relacionamento seguro;

c) relatorio de rating de gestao.

6.2. Em relagao ao fundo de investimento:
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a) analise do historico e experiencia de atuagao do gestor e do administrador do fundo de 
investimento e de seus controladores;
b) a analise quanto ao volume de recursos sob sua gestao e administraqao, bem como quanto a 
qualificaqao do corpo tecnico e segregagao de atividades;
c) a avaliagao da aderencia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos assumidos 
pelos fundos de investimentos sob sua gestao e administragao, no pen'odo mmimo de dois anos 
anteriores ao credenciamento.

6.3. Requisites Finais para o Credenciamento

A conclusao da analise das informagoes e da verificagao dos requisites estabelecidos para o 
credenciamento devera ser registrada em Termo de Credenciamento, que devera observar os 
seguintes parametros:

I - estar embasado nos formularies de diligencia previstos em codigos de autorregulagao 
relatives a administragao de recursos de terceiros, disponibilizados por entidade representativa 
dos participantes do mercado financeiro e de capitals que possua convenio com a CVM para 
aproveitamento de autorregulagao na industria de fundos de investimento;

II - ser atualizado a cada 2 (dois) anos - 24 meses;

III - contemplar, em caso de fundos de investimentos, o administrador, o gestor e o distribuidor 
do fundo; e

IV - ser instruido, com os documentos previstos na instrugao de preenchimento do modelo 
disponibilizado na pagina da Previdencia Social na Internet.

§ l5 O Termo de Credenciamento e o documento pelo qual se formaliza a relagao entre a 
unidade gestora do RPPS e a credenciada, demonstrando o cumprimento das condigoes de sua 
habilitagao e aptidao para intermediar ou receber as aplicagoes dos recursos.

§ 2? A assinatura do Termo de Credenciamento nao estabelece obrigatoriedade de aplicagao ou 
adesao a nenhum fundo de investimento ou ativo financeiro emitido, administrado, gerido ou 
distribuido pela credenciada.

6.4. ObservagSes:

a) a analise dos quesitos verificados nos processes de credenciamento devera ser atualizada a I 

cada 2 (dois) anos.
b) as aplicagoes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de carencia e 
para conversao de cotas de fundos de investimentos, deverao ser precedidas de atestado do 
responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigagoes presentes e
futuras do regime.
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c) devera ser realizada a analise e registro do distribuidor, institui^ao integrante do sistema de 
distribuigao ou agente autonomo de investimento, certificando-se sobre o contrato para 
distribuigao e mediagao do produto ofertado e a regularidade com a Comissao de Valores 
Mobiliarios - CVM.

7. GESTAO DO RISCO DE CREDITO - NAO PAGAMENTO DAS OBRIGAgOES
O RPPS somente podera alocar recursos em fundos de investimento classificados com o mais alto grau 
de qualidade de credito, mediante nota por agencia internacional de classificagao de risco, representada 
pelo quadro abaixo.

AGENCIA DE CLASSIFICAgAO DE RISCOCLASSIFICAgAO DO RISCO DE CREDITO - RATING
MAIS ALTO GRAU DE QUALIDADE DE CREDITO Vencimento de 1 (UM) ano ou mais - Longo 

Prazo

Moody'sAaa

FitchAAA

Standard & Poor'sAAA

As aplicagoes efetuadas diretamente em ativos financeiros de renda fixa de emissao com 
obrigagao ou coobrigagao de instituigoes financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo 
Banco Central do Brasil, devem atender as condigoes previstas no inciso I do § 2- do art. 21 da 
Resolugao CMN 4.963/21, dentre as quais, que o administrador ou o gestor do fundo de 
investimento seja instituigao autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a 
instituir comite de auditoria e comite de riscos, nos termos da regulamentagao do Conselho 
Monetario Nacional;

7.1 GESTAO DO RISCO DE MERCADO
A carteira de investimentos sera monitorada no binomio risco-retorno com a utilizagao das 
principais medidas de risco dos investimentos: retorno absolute, retorno relative, volatilidade, 
V@r {value at risk) e Indice de Sharpe. Serao consideradas diferentes janelas de tempo para 
melhor capturar as oscilagoes inerentes aos investimentos, tanto de renda fixa quanto de rend3, 
variavel. Ml

t7.2 GESTAO DO RISCO DE LIQUIDEZ
O direcionamento dos investimentos priorizara fundos de investimentos com caractensticas de
liquidez imediata (prazo de desinvestimento total de ate 35 dias). A alocagao em produtos com 
baixa liquidez somente sera permitida, desde que avaliados os seguintes requisites: nivel de 
protegao do capital investido; lastro das operagoes do fundo; credibilidade da instituigao
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financeira gestora do fundo de investimento, prazo de desinvestimento definido em 
regulamento.
Vedado a alocacao em fundos de investimento de prazo indeterminado, sem mecanismos de
resgate total do capital, via o proprio fundo de investimento.

8. INVESTIDOR QUALIFICADO / INVESTIDOR PROFISSIONAL-Portaria MTP 1.467/2022-Artigos 
137 a 140
Art. 137. Sera considerado investidor qualificado, para os fins da categorizapao estabelecida pela 
CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:

I - possua recursos aplicados, informados no DAIR do mes imediatamente anterior a data de 
realizapao de cada aplicapao exclusiva para tal categoria de investidor, em montante igual ou 
superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhoes de reals); e

II - tenha aderido ao Pro-Gestao RPPS, e obtido certificapao institucional em um dos m'veis de 
aderencia nele estabelecidos.

Art. 138. Sera considerado investidor profissional, para os fins da normatizapao estabelecida pela 
CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:

I - possua recursos aplicados, informados no DAIR relative ao mes imediatamente anterior a data 
de realizapao de cada aplicapao exclusiva para tal categoria de investidor, em montante igual ou 
superior a R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhoes de reals); e

II - tenha aderido ao Pro-Gestao RPPS e obtido certificapao institucional no quarto m'vel de 
aderencia nele estabelecido.

Art. 139. A classificapao de RPPS como investidor qualificado ou profissional somente produzira 
efeitos quando atendidos os requisitos de que tratam os arts. 137 e 138, sendo vedada a 
aplicapao de recursos em investimentos destinados a investidores qualificados ou profissionais, 
pelos regimes que nao cumprirem integralmente esses requisitos.

Art. 140. A classificapao do RPPS como investidor qualificado ou profissional nao exime a unidade 
gestora do regime da responsabilidade pela adopao de elevados padroes eticos e tecnicos na 
governanpa e controle das operapoes e pela observancia dos principios previstos em resolupao 
doCMN.
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Institute de Previdencia Municipal de Santa Vitoria/MG, aos 29 dias de dezembro de 2022.

Conselho Deliberativo Previdenciario do IPEMSA:

ZU^ARBM§INO PEREIRA FILHO 
£mt5ro-Repres.Poder Legislative

FELIX MAIA DASILVA 
Presidente - Repres.Poder Executivo

9^ Up*<-
WISGREYJOSE DASILVAFAUSTO HENRIQUE ROMAO 

Membro - Repres. Servidores Ativos Membro - Repres. Servidores Ativos

ROSEMARY VIEIRA MACIEL TEIXEIRA 
Membro - Repres. Servidores Inativos

Comite de Investimentos - COIPEMSA:

-LRLAH-ViBiM_Q0MLN G U ES
Gestora Fmanceira/lnvestimentos - COIPEMSA

ISAURA MARIA DE OLIVEIRA 
Diretora Executiva do IPEMSA

JULIS RIME/DE MORAIS 
Representante -Executive Municipal
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ANEXO I
DEMONSTRATIVO DA POUTICA DE INVESTIMENTO - DPIN - ESTRATEGIA DE INVESTIMENTOS 2023 
- PREENCHIMENTO E ENVIO VIA CADPREV DO MINISTERIO DA PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL

RESUMO DA POUTICA DE INVESTIMENTOS 2022 - RESOLUgAO CMN n2 4.963/2021

ESTRATEGIA DE ALOCAgAO - 
PRbXIMOS 5 EXERCICIOS

LIMITE
SUPERIOR (%)

META DE 
RENTABILI DADE 

PARA O 
EXERCICIO POR 
TIPO DE ATIVO

RESUMO DA 
ESTRATEGIA

LIMITE 
INFERIOR (%Posigao

Atual
Carteira

LIMITE
SUPERIOR

LIMITE
INFERIOR ESTRATEGIA 

Alvo %
Posi^ao Atual 
Carteira (R$)

Limite
Resolugao %TIPO DE ATIVO

%%
(%)

Htulos Publicos 
Federais

12,00%Titulos Publicos de 
emissao do TN 
(Selic) 72,1, a

0,00 100,000,00 1,00 100,00100,00 0,00 0,00

Htulos Publicos 
Federais

12,00%22.004.124,02
FI 100% titulos TN 
-72, |,b 100,000,0045,00 100,00100,00 78,07 0,00

Htulos Publicos 
Federais

12,00%ETF -100% Titulos 
Publicos, 72, |, c 0,00 100,000,00 0,00 1,00 100,00100,00 0,00

Titulos Publicos 
Federais

12,00%Diretamente em 
Operates 
Compromissadas 
com TP-72, ||

0,00 5,000,00 0,00 1,00 5,005,00 0,00

Titulos Publicos 
Federais & Titulos 
Privados

13,00%
FI Renda Fixa - 7?,

0,00 60,0060,00 4.265.087,63 15,13 0,00 30,00 60,00
III, a

13,00% Titulos Publicos 
Federais & Titulos 
Privados

ETF - Renda Fixa - 
72, HI, b 0,00 60,000,00 0,00 1,00 60,0060,00 0,00

Titulos Privados 
(Instituigoes 
Financeiras- Lista)

13,50%Ativos Financeiros 
Renda Fixa (Lista 
Exaustiva) - 72, IV

0,00 20,0020,0020,00 0,00 0,00 0,00 1,00

Titulos Privados14,00%FI em Direitos 
Creditorios-Cota 
Senior-79, v, a

0,00 5,001,00 5,005,00 0,00 0,00 0,00

Titulos Privados14,00%FI Renda Fixa 
"Credito Privado" - 
79, V, b

0,00 5,001,00 5,005,00 0,00 0,00 0,00

Titulos Privados14,50%FI Debentures de 
lnfraestrutura-79, 0,00 5,005,005,00 0,00 0,00 0,00 1,00

V,c r\
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0,00 16% A?6es
FldeAc6es-89,1 30,00 0,00 0,00 10,00 30,00 0,00 30,00

ETF - indice de 
Agoes-89, II

16% ^goes
20,00 0,00 30,0030,00 0,00 0,00 0,00 1,00

FICe FIC FI - Renda 
Fixa - Divida 
Externa - 99,1

0,00 10,0010,00 0,00 0,00 0,00 1,00 10,00
13% Divida Externa

FIC - Aberto - 
Investimento no 
Exterior - 99, II

10,000,00 1,00 10,00 0,0010,00 0,00 0,00 Diversos fatores de 
isco

13%

Fundos de Agoes- 
BDR Nivel I - 99, III

0,00 10,0010,00 1.128.218,07 4,00 0,00 1,00
15% Agoes- BDR10,00

Diversos fatores de 
isco

13,00%FI Multimercado- 
Aberto -109, l

0,00 10,002,80 0,00 1,00 10,0010,00 788.307,28

15% Participagoes em 
Drojetos

FI em Participagoes 
-109, II

0,00 5,000,00 0,00 0,00 5,005,00 0,00

Agoes

FI Agdes - Mercado 
de Acesso -109, m

0,00 5,000,00 5,00 15,00%0,00 0,00 0,005,00

Imobiliario12%FI Imobiliario- 0,00 5,001,00 5,000,00 0,00 0,005,00
119

Emprestimo 
Consignado-129,1

Emprestimos 0,00 5,005,00 15%0,00 0,00 0,00 1,005,00

28.185.737,00
100,00100,00TOTAL

l
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